
CHỨNG QUYỀN CÓ BẢO ĐẢM

CƠ HỘI MỚI CHO NHÀ ĐẦU TƯ

Tp. Hồ Chí Minh, ngày 14 tháng 6 năm 2019
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PHẦN 1: TỔNG QUAN VỀ 

CHỨNG QUYỀN
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1.1 Vòng đời CW

Khâu giao dịch Khâu thanh toán

thực hiện quyền

Khâu phát hành

Chào bán Niêm yết
Giao dịch

trên sàn

Thanh toán

giao dịch

Thực hiện quyền

và thanh toán thực

hiện quyền

TCPH

CW

Tạo lập

thị trường

Phòng ngừa

rủi ro
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1.2 Điều kiện cổ phiếu cơ sở

•Thu֥cVN30, HNX30

•Giátr֗v֝nhóaÓ5.000tׁ

•T֡ngkh֝ilҼ֯ nggiaod֗chÓ25% freefloatbìnhquânhoԊcGTGD hàngngày
Ó50t(ׁtrong6 thánggӺnnhӸt)

•T lׁf֓reefloatÓ20%

•Th֩igianniêmyԒtÓ06 tháng

•Có lãi vàkhôngcóll֣ȈykԒ

•Khôngbc֗Ӷnhbáo,tӴmngַnggiaod֗ch,hֳyniêmyԒt
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1.3 Điều kiện tổ chức phát hành

•V֝nĽiԚulv֓àCSH Ó1.000tĽׁ֟ng

•Khôngcóll֣ȈykԒ

•ņҼ֯ccӸpphépĽ cֳácnghi֓pvֱ kinh doanh.

•Khôngbc֗Ӷnhbáo,tӴmngַng,Ľ³nhchh֕oӴtĽ֥nghoԊctrongquátrìnhh֯p

nhӸt,sápnhԀp,giӶithԜ,phásӶn

•BCTCkiԜmtoánkhôngcó ýkiԒnngoӴitrַ
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TCPH UBCKNN

(1) Nộp hồ sơ chào bán

(2) Cấp Giấy đăng ký CB 

TCPH (3) Ký quỹ/Bảo lãnh thanh toáng (4) Phân phối CW

20 
ngày

7 ngày

Max 
18 

ngày

TCPH

UBCKNN

SGDCK

VSD

(5) Nộp kết quả chào bán

(5) Đăng ký niêm yết

Niêm yết

(5)  Đăng ký lưu ký X§c nhͻn KQ 

chào bán 

XácnhͻnĽŁng

kýl̯uký

1.4 Chào bán – niêm yết CW
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1.5 Hoạt động tạo lập thị trường CW

3. Kh¹ng c· lΜnh mua v¨ lΜnh b§n

Bên mua Bên bán

5%

Yết giá

chào bán

2. KhôngcólΜnhbán1. KhôngcólΜnhmua

Bên mua Bên bán Bênmua Bên bán

Giá: 5.000 

Bên mua Bên bán

4.  æ gi§ bênbánvàbênmua> 5%

5%

Yết giá

chào bán

5%

Giá: 5.000 

7%

Giá: 5.000 

Giá: 5.350 

Yết giá

chào bán

Yết giá

chào mua

5%Yết giá

chào mua

Yết giá

chào mua
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PHӹN 2: L֮I ĉCH Vê RֲI RO 

CֲA CHִNG QUYԓN
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2.1 Lợi ích

ņ֝iv֧inhàĽӺutҼ:

•LàsӶnphӼmĽ¸nbӼycao

•GiӶiquyԒtbài toánhԒtroomchokh֝ingoӴi

ņ֝iv֧iCTCK :

•#doanhthu,m r֥֫ngthp֗hӺn

•#chӸtlҼ֯ngCTCK khi phӶithֽchi֓ncácnghi֓pv nֱhҼPNRR, tӴolԀp

th֗trҼ֩ ng

ņ֝iv֧ith֗tr Ҽ֩ ng:

•Hoànthi֓ncӸutrúcsӶnphӼmtrênTTCK

•TŁngthanhkhoӶntrênth֗trҼ֩ ngcҺs֫
9



2.2 Rủi ro

Tổ chức phát hành mất khả năng thanh toán

Đòn bẩy cao

Vòng đời giới hạn

Biến động giá cổ phiếu cơ sở

Thời gian đáo hạn
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2.2.1 Đòn bẩy

ņ¸n bӼy CW tӴo mֵc l֣ lαnh̭n

so v֧ivi֓cĽӺutҼvàoCPCS.

100 CP XYZ, giá  

100.000Ľ/cp֡hiԒu

CW: -100%

Cổ phiếu: -5%

t = 0 t = 1

1.000 CW v֧igiá 10.000Ľ֟ng/CW 

dֽatrênCP XYZ, tlׁ1֓:1, giá

thֽchi֓n100.000Ľ/cp֡hiԒu
ņ§o hӴn: gi§ CP XYZ 

giӶm c¸n 95.000Ľ/CP
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2.2.2 Vòng đời và thời gian đáo hạn

C p֡hiԒu:

•VòngĽ֩iphtֱhu֥cvàotìnhhìnhhoӴtĽ֥ngcֳacôngty.

ChֵngquyԚn:

•VòngĽ֩i3 - 24 tháng. Khi CWĽ§ohӴn, CWsԐbhֳ֗yniêmyԒt.

•Th֩igian làm֥tnhânth֝ìnhthànhgiá CW. Giátr֗CW cóthԜbsֱ֗tgiӶm
khi CW cànggӺnĽԒnngàyĽ§ohӴn.
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2.2.2.1 CW đáo hạn

•Ngày giaod֗chcu֝icùng: 02ngàytrҼ֧ cngàyĽ§ohӴn.

•Giá thanh toán khi thֽchi֓nquyԚn: Bình quân giá Ľ·ngcֹacֳac֡
phiԒucҺs t֫rong05 ngàygiaod֗chtrҼ֧ cngàyĽ§ohӴn.

•Thֽchi֓nquyԚnkhichֵngquyԚnt֫rӴngthái có lãi.

15/09

NgàyĽ§ohͧn

10/09 11/09 12/09 13/09 14/09

Giá thanh toán = 155.000 đồng
(BìnhquângiáĽ·ngcσa05 phiêngiaodΠch)

NgàygiaodΠch

cuΧicùng

Thực

hiện

quyền

155.000Ľ         157.000Ľ       153.800Ľ        153.200Ľ          156.000Ľ
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2.2.2.1 CW đáo hạn (t.t)

•ThuԒthunhԀpcánhân: 

Th֩iĽiԜm ThuԒsuӸt

Tr Ҽ֧ c ng¨y Ľ§o 

hӴn
0.1 %x (Gi§ kh֧p l֓nh CW x S֝ lҼ֯ ng CW)

Vào ngày

Ľ§ohӴn
0.1% x (Giá thanhtoáncֳacp֡hiԒucҺs x֫ S l֝Ҽ֯ ngCW/ T lׁc֓huyԜnĽ֡i)

Ví dֱ

minh h֙a

NhàĽӺutҼmua100 CW trênABC, tlׁc֓huyԜnĽ֡i2:1, giáthֽchi֓n133.000 Ľ֟ng: 

1. TrҼ֧ cngàyĽ§ohӴn: BántrênthcֵӸpv֧igiá11.000/CW

ĄThuԒ: 11.000 x 100 x 0.1% = 1.100 Ľ֟ng

2. Vào ngàyĽ§ohӴn: Giá thanhtoáncֳacp֡hiԒucҺs l֫à 155.000

ĄThuԒ: 155.000 x 100 /2 x 0.1%  = 7.750 Ľ֟ng
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2.2.2.1 CW đáo hạn (t.t)

100 CW trên

ABC

T lׁc֓huyԜnĽ֡i

2:1

Giáthֽchi֓n

133.000

Bán CW vào ngày GD cuối cùng

(13/09/2018):
Giátr֗kh֧pl֓nhCW ïThuԒ

= 1.100.000 ï1.100 

= 1.098.900 đồng

Thực hiện quyền vào ngày đáo hạn

(15/09/2018):
(Giá thanhtoáncҺs -֫ Giáthֽchi֓nCW)

T lׁc֓huyԜnĽ֡i

= 1.100.000 ï7.750

= 1.092.250 đồng

Chênh lệch

6.650đ

= ∆ Thuế

ïThuԒX S֝

CW
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2.2.3 Rủi ro biến động giá cổ phiếu cơ sở
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2.2.3 Rủi ro biến động giá cổ phiếu cơ sở (t.t)

Hệ thống định giá

(Mô hình định giá

Black Scholes)
Phí

chứng quyền

Giá Chứng khoán cơ sở

Giá thực hiện quyền

Thời gian đáo hạn còn lại

Độ biến động giá 

(volatility)

Lãi suất phi rủi ro

Cung, cӺuth֗trҼ֩ ng

Thamkhͩo: https://www.hsx.vn/Modules/Listed/Web/blackschole?fid=2fa914efcf8d45a8a836985f4bcc8195

MĎ HČNH ņ֖NH GIĆ CW
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Bảng tính giá CW trên website SGDCK TP.HCM

2.2.3 Rủi ro biến động giá cổ phiếu cơ sở (t.t)



2.2.4 Rủi ro từ tổ chức phát hành

•Ký qu50%׃ t֡nggiátr֗CW pháthành.

•Thֽchi֓nphòngngַarֳiro.

•PháthànhCW theotlׁa֓n toàntài chính.
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PHẦN 3. CÁC VẤN ĐỀ 

CẦN LƯU Ý KHÁC
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3.1 Mã chứng quyền

C U U U Y Y R R

C Call ChֵngquyԚnmua

UUU Underlying MãchֵngkhoáncҺs (֫ABC,..)

YY Year NŁmpháthành

RR Round
ThtֵĽֽ֯tpháthànhtrongnŁmcֳa1 chֵngquyԚntrêncùng

1 tàisӶncҺs֫

Ví dụ
CABC1801

CABC1802

CW muatrêncp֡hiԒuABC pháthànhĽ֯t1 trongnŁm2018

CW muatrêncp֡hiԒuABC pháthànhĽ֯t2 trongnŁm2018  
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3.2 Các thông tin cần lưu ý 

Chứng khoán

cơ sở
C p֡hiԒuABC, XYZé

Loại CW CW mua
NgҼ֩ishֻ֫uCW muaĽҼ֯cquyԚnmuam֥tsl֝Ҽ֯ngCKCS

theomֵcgiáthֽchi֓n,tӴim֥tth֩iĽiԜmtrongtҼҺnglai.

Kiểu

thực hiện
KiԜuChâuÂu ChĽ֕Ҽ֯cthֽchi֓nquyԚntӴingàyĽ§ohӴnCW.

Thanh toán

khi thực hiện

quyền

BԄngtiԚnmԊtKhoӶntiԚnchênhl֓chgiֻaGiá thanhtoánvàGiáthֽchi֓n.

Tỷ lệ

chuyển đổi

S l֝Ҽ֯ ngCW mà

nhàĽӺutҼcӺn

phӶicóĽԜĽ֡ilӸy

m֥tCKCS

Khi thֽchi֓nquyԚnv֧iphҼҺngthֵctiԚnmԊt, thunhԀpnhà

ĽӺutҼnhԀnĽҼ֯ ctrҼ֧ cthuԒֵngv֧i1 CW là:

+ 1: 1 Ą (Giá thanhtoáncҺs -֫ giáthֽchi֓n) /1

+ 2: 1 Ą (Giá thanhtoáncҺs -֫ giáthֽchi֓n) /2

+ 10: 1 Ą (Giá thanhtoáncҺs -֫ giáthֽchi֓n) /10
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3.3 Điều chỉnh CW

Khi cp֡hiԒucҺs c֫óskֽi֓ndoanhnghi֓p: 

-GiáchֵngquyԚn: Không đổi

-Giáthֽchi֓n& T lׁc֓huyԜnĽ֡i: Điều chỉnh

Thời gian Ngày 03/05
Ngày 04/05: 

ABC trả cổ tức tiền mặt 2.000 đ

Giá ABC 148.300 146.300 

Giá CW trên ABC 5.000 (Kh¹ng Ľ֡i)

Giá thực hiện 133.000 133.000 x (146.300/148.300) å 131.206 

Tỷ lệ

chuyển đổi
2:1 

2 x (146.300/148.300) = 1.973 

1.973 : 1 
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NhàĽӺutҼnêntìmhiԜukǫvԚchֵngquyԚntrҼ֧ckhiĽӺutҼĽԜtránhĽҼ֯ccácrֳiro. 

TruycԀpwww.hsx.vnĽԜcó thêmnhiԚuthôngtin vԚsӶnphӼm.
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